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. UDAJE A SKUTECNOSTI )
podle § 291 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB €. 244/2013 Sb.,
Nafrizeni EU 231/2013, Nafizeni (EU) €. 2015/2365 a Nafizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

EVENT-DRIVEN SBS podfond (dale jen ,Podfond*)
zapsany v seznamu podfond vedeném CNB dne 1. 5. 2019
ISIN

CZ0008044054

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNiIM FONDU

Obchodni firma:
SBS FUNDS SICAV a.s. (dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze
zapsano 21. 3. 2019, oddil B, vlozka 24300

IC

080 09 791

Sidlo

Pafizska 68/9, Josefov, 110 00 Praha 1

Fond je samospravnym fondem opravnénym se obhospodarovat.

C. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985

IC

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzavfena 1. 5. 2019. Smlouva o vykonu nékterych &innosti byla uzavfena
1.5.2019.

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala ¢innost administratora Fondu i Podfondu, pficemz
zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
UCetnictvi, zajiStovani pravnich sluZzeb, compliance, interniho auditu, ocefovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investi¢nich akcii Podfondu, pfipravy dokumentl Fondu i Podfondu, komunikace
s akcionafi a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.



D.  ZAKLADNi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU, POPR. OSOBE ZAJISTUJICI
SPRAVU MAJETKU FONDU

v rozhodném obdobi, a dobég, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Fond nepovéfil spravou majetku Fondu jinou osobu.
Portfolio manazerem Fondu je Lukas Vacha.

Luké&$ Vacha absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze a v rdmci
akademického programu studoval rovnéz Universitat zu Koln v Koliné nad Rynem. Od roku 2000 do
konce roku 2002 pracoval v Conseq Finance, a.s. jako obchodnik s dluhopisy. V letech 2003 az 2005
pusobil v Ceské spotitelng, a.s. jako produktovy manazer pro segment malych a stfednich firem, kde
mél na starosti uvérové produkty pro financovani energetickych uspornych projekt a obnovitelnych
zdroju energie ve spolupraci s IFC (International Finance Corporation), ¢lenem skupiny Svétové
banky. Od roku 2005 do roku 2008 pracoval v CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB,
jako account manager pro institucionalni klienty. V prosinci 2008 se vratil do skupiny Conseq a v
Conseq Investment Management pusobil do roku 2021 jako obchodni feditel mél na starosti sekci
privatnich a institucionalnich klientd.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v Gi¢etnim obdobi

Fond v pribéhu roku 2025 aktivné vyhledaval, analyzoval a vyhodnocoval investi¢ni pfilezitosti v
souladu se svou investiéni strategii. V ramci této Cinnosti provadél pravni, ekonomické a obchodni
provérky potencialnich investic a posuzoval jejich vynosovy a rizikovy profil. Ve sledovaném obdobi
fond realizoval investice do vybranych aktiv a sou¢asné pokraCoval ve spravé stavajiciho portfolia.
Soucasti jeho ¢innosti bylo rovnéz poskytovani uvérl a jinych forem financovani, zejména v souvislosti
s financovanim transakci, vypofadanim majetkovych vztaht a podporou restrukturalizacnich procesu.
Fond dale vedl jednani s dluzniky a dalSimi relevantnimi protistranami za u¢elem ochrany svych prav,
spravy pohledavek a maximalizace hodnoty realizovanych investic. Pribézné byla vykonavana sprava
a ochrana majetku fondu, v€etn& monitoringu jednotlivych investic, fizeni souvisejicich rizik a pfijimani
opatfeni sméfujicich k zachovani a riistu hodnoty majetku fondu ve prospéch jeho investoru.

F. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608 (dale jen ,DepozitaF“).

G. UDAJE O OSOBE, ZAJISTuUJici USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitaf.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.



I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V prubéhu ucetniho obdobi doslo ke tfem zménam ve statutu Fondu. V prvni zméné k 9.6.2025 doslo
k dpravé investi¢ni strategie, finan¢nich aktiv a investi¢nich limitd. V druhé zméné k 18.8.2025 doslo
k Upravé vypoctu odmény za administraci. Ve tfeti zméné k 1.9.2025 doslo k upravé limitd.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papiri
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném
obdobi

Na ucet Podfondu nebyly se v rozhodném obdobi vedeny zadné soudni spory.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

L. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Porizovaci cena v tis. K¢ Realna hodnota v tis. K¢
Majetek: k 31.12.2025
Vklady na bankovnich uctech 20 400 20400
Dluhové cenné papiry a akcie 12 000 12 000
Pohledavky 66 715 67 500
Majetkové ucasti 4 487 10 560

Detailni rozpis majetku je povazovan za obchodni tajemstvi a zahrnuje celkovou investi¢ni strategii
Podfondu. VySe jsou uvadény agregované udaje za jednotlivé kategorie majetku Podfondu. Detailni
struktura majetku je investordm k dispozici na vyzadani.

M. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 18,10 % 0,13 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 59,90 % 28,71 %
Dluhové cenné papiry a akcie 10,65 % 69,51 %
Majetkové UcCasti 9,37 % 0,00 %
Ostatni aktiva 1,99 % 1,65 %




N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNIi AKCII

v rozhodném obdobi

Podfond v souladu se statutem Fondu nevyplaci Zadné podily na zisku.

o. VYVOJ HODNOTY AKCIE PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI
vyjadreny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadreny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje
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P. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na fixni poplatek na obhospodafovani Podfondu €inily v souladu se statutem Fondu max.
0,9 % p.a. zNAV k 31. 12. pfislusného kalendarniho roku. Za ucetni obdobi se celkové jednalo o
1120 tis. K&.

Naklady na sluzby Depozitafe, v souladu se smlouvou s Depozitafem Podfondu, za vedeni
majetkového Uctu a spravu cennych papirl ¢ini za rok 2025 436 tis. KE. Odmeéna auditora Cini za rok
2025 94 tis. K¢ (v€etné dohadu). Spolecnosti nalezi za vykon administrace a povéfenych Cinnosti
odmeéna ve vysi 1 350 tis. KE + 0,1 % p.a. z AUM za rok, splatna pololetné. Za rok 2025 ¢inila jeji vySe
1 319 tis. K& Odména se dale navysuje o dalsi slozky odmény zejména za transakce s investi¢nimi
akciemi.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v G¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poétu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Podfond v pribéhu roku 2025 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem investi¢niho
fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam.



R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikti nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2025 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem pracovnikim
nebo vedoucim osobam, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

S. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na u¢et Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosl(

T. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

ROZVAHA
Aktiva
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
3. Pohledavky za bankami 20 400 159
z toho: a) splatné na pozadani 20 400 159
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67 500 35931
z toho: b) ostatni 67 500 35931
5. Dluhové cenné papiry 12 000 48 991
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 38 000
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 10 560 0
11. Ostatni aktiva 2237 2059
Aktiva celkem 112 697 125 140
Pasiva
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
2. Zavazky vici nebankovnim subjektiim 1152 1284
4. Ostatni pasiva 1128 22 614
6. Rezervy 556 534
v tom: na dané 556 534
12. Kapitalové fondy 29 095 31895
14. Nel"ozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 68 813 35 595
obdobi
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 11 954 33 218
Vlastni kapital/Cista aktiva 109 862 100 708
Pasiva celkem 112 697 125 140




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z Grok( a podobné vynosy 9 390 6 592
z toho: vynosy z dluhovych cennych papird 314 761
2. Naklady na uroky a podobné naklady 0 308
3. Vynosy z akcii a podilt 1600 18 000
5. Naklady na poplatky a provize 10 9
6. Zisk/ztrata z finanénich transakci 5000 12 231
7. Ostatni provozni vynosy 53 0
8. Ostatni provozni naklady 56 20
9. Spravni naklady 3 226 2770
z toho: b) ostatni spravni naklady 3 226 2770
19. Zisk z bézné €innosti pred zdanénim 12 752 33 756
23. Dan z prijmu 798 538
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 11 954 33 218




Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehrdly zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na u€etni zavérku Podfondu k 31. prosinci 2025.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V roce 2025 bude Fond pokracovat ve sprave diverzifikovaného portfolia a zaroven vyhledavat dalsi
investicni prilezitosti, které by byly v souladu s dosavadni strategii a zaméfenim Podfondu. Podfond
bude investovat do vefejné obchodovatelnych dluhopisu, akcii a tvéra. Ohledné budoucich investic je
Podfond zdrzenlivy a analyzuje pfilezitosti s ohledem na oekavané zmény v globalnim ekonomickém
prostredi.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH INVESTICNICH AKCIi

Podfond nenabyl vlastni investi¢ni akcie.

D. INFORMACE O RIZICICH
vyplyvajicich z pouziti investiénich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni
majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom,
Ze i pfes maximalni snahu o bezpec¢né obhospodafovani mize dojit ke kolisani hodnoty
investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht
majetku Podfondu. Nejvyznamné&jSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu.

c) Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svilj dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitenti s ohledem na jejich
bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vl¢&i jednotlivym protistranam a emitentiim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d) Riziko nedostate¢né likvidity, které spociva vtom, ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat
svym zavazkdm vuci akcionafim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu
z dlivodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do
investiCnich nastroji, které jsou likvidni ¢&i v pravidelném objemu odprodavané, resp.
obchodované na pfislusnych trzich.

e) Riziko souvisejici s investicnim zamérfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich proceslt nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele.

g) Riziko, ze ze zakonem stanovenych diivodd mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

h) Riziko, ze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodu,
napfiklad z divodd ekonomickych €i restrukturalizacnich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondl zpusobené nevhodnym vybérem cilovych
fondd nedosahujicich o€ekavanych vynosnosti nebo jinych Zadoucich charakteristik.



j) Rizika spojena s nabytim zahraniCnich aktiv a s tim spojené moZnosti ekonomické, politické Ci
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.

I) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajiSténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v dUsledku chybného ocenéni aktiva
muze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Datum sestaveni Podpis predsedy spravni rady

25. Servna 2026 Ing. Radek Svec



EVENT-DRIVEN SBS podfond

SBS FUNDS SICAY a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2025



ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
3. Pohledavky za bankami 4 20 400 159
z toho: a) splatné na pozadani 20 400 159
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 67 500 35931
z toho: b) ostatni 67 500 35931
5. Dluhové cenné papiry 6 12 000 48 991
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 0 38 000
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 8 10 560 0
11. Ostatni aktiva 9 2237 2 059
Aktiva celkem 112 697 125 140
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
2. ZavazKky vici nebankovnim subjektim 10 1152 1284
4. Ostatni pasiva 11 1128 22614
6. Rezervy 12 556 534
v tom: na dané 556 534
12. Kapitalové fondy 13 29 095 31 895
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi 13 68 813 35595
15. Zisk/ztrata za ticetni obdobi 11 954 33218
Vlastni kapital/Cista aktiva 13 109 862 100 708
Pasiva celkem 112 697 125 140




PODROZVAHOVE POLOZKY
K 31. PROSINCI 2025

tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
8. Hodnoty ptfedané k obhospodatfovani 14 109 862 100 708
Podrozvahova aktiva celkem 109 862 100 708
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahova pasiva celkem 0 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI K 31. PROSINCI 2025
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z Groku a podobné vynosy 15 9390 6 592
z toho: vynosy z dluhovych cennych papiri 314 761
2. Naklady na Groky a podobné naklady 16 0 308
3. Vynosy z akcii a podili 17 1600 18 000
5. Naklady na poplatky a provize 18 10 9
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 19 5000 12 231
7. Ostatni provozni vynosy 20 53 0
8. Ostatni provozni naklady 21 56 20
9. Spravni naklady 22 3226 2770
z toho: b) ostatni spravni naklady 3226 2770
19. Zisk z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim 12 752 33756
23. Daii z piijma 24 798 538
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 11 954 33218




VSEOBECNE INFORMACE

EVENT-DRIVEN SBS podfond, podfond SBS FUNDS SICAV, a.s. (dale jen ,,Podfond) vznikl
zapisem Podfondu do seznamu podfondil vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 1. kvétna 2019.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazduje penézni prostiedky od
kvalifikovanych investort.

Cilem Podfondu je dlouhodobym zhodnocovanim prostiedkii investorti piekonavat miru inflace
v Ceské republice, a to investovanim do finanénich aktiv, kapitalovych ucasti a pohledavek.
Do kategorie financnich aktiv spadaji bankovni vklady a nastroje penézniho trhu, cenné papiry
vydané investi¢nimi fondy, korporatni dluhopisy a ETF investujici do korporatnich dluhopist,
statni dluhopisy a ETF investujici do jinych druhd aktiv, finanéni derivaty, akcie a akciové ETF.
Jednotlivé investic¢ni limity pro obchodovani s finan¢nimi aktivy jsou uvedeny ve statutu Fondu.
Podfond mize také investovat do ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, vcetné podilu
ve spole¢nostech s neomezenym rucenim spolec¢nika nebo spole¢nostech typu limited partnership.
V ptipadé investovani do pohledavek se Podfond zaméfuje predev§im na pohledavky za
obchodnimi spole¢nostmi. Takovéto pohledavky mohou byt zajisténé i nezajisténé bez ohledu na
rating dluznika. Dle investi¢ni strategie mtize Podfond investovat také do financnich derivati, které
jsou prijaté k obchodovani na vybranych trzich. Nejpouzivanéj$imi typy finan¢nich derivati jsou
swapy (ménové) a forwardy. Za specifickych situaci mize Fond provadét irepo obchody
s vyuzitim majetku Podfondu. Investi¢ni strategii Podfondu upravuje jeho statut.

Podfond byl vytvoten na dobu neuréitou a provozuje svoji ¢innost pouze na tizemi Ceské republiky.

Investi¢ni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno, které predstavuji stejné
podily na Fondovém kapitalu Podfondu a nemaji jmenovitou hodnotu.

Podfond zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 1.kvétna 2019 spfidélenym kodem
ISIN CZ0008044054. Ke dni 31. prosince 2025 Podfond eviduje 54 313 872 ks vydanych
investi¢nich akcii Podfondu (ke dni 31. prosince 2024 55 526 293 ks).

Obhospodarovatelem Podfondu je SBS FUNDS SICAV, a.s., se sidlem Patizska 68/9, Josefov, 110
00 Praha 1, ICO: 080 09 791 (dale jen ,,Fond*)

Administratorem Podfondu je QI Investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha
1, ICO: 279 11 497 (dale jen ,,Spolecnost®), ktera je povéiena vykonem né&kterych &innosti
souvisejicich s administraci a obhospodafovanim Fondu a Podfondu.

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 186 00 Praha 8, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je ACTA Audit s.r.0., zastoupena jednatelem Ing. Josefem Haluzou, mistem
podnikani Hviezdoslavova 29, 716 00 Ostrava - Radvanice, ICO 05805198 (dalejen , Auditor).



UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem

&. 563/1991 Sb. o Gicetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynosi a historickych cen, s
vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii oceiiovanych realnou hodnotou.

Tato Gi&etni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Géetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tGcetnich
standardii upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatilovani mezinarodnich
ucetnich standard (dale jen "mezinarodni ¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.

Castky v tcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gc¢etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni bankou dne 1.5.2019

Ucetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi
metodami:



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(b) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby,
den zuctovani ptikazd Podfondu, den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z G¢tu, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne sjednédni. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho c¢ast Podfond odictuje z rozvahy v ptipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do naklada
nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&éhlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na pené¢Znim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab¢hly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na troky a podobné
naklady*.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.

(e¢) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliluje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos
obdobny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat
v polozce ,,vynosy z akcii a podilt“.

(f) Financ¢ni nastroje

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk, IFRS 7 v oblasti zvefejnovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledn€ nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnot¢ (z anglického ,,amortized cost®,
dale ,,AC"),

e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (z anglického ,,fair value through other comprehensive
income®, dale ,,FVOCI®);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (z anglického ,,fair value through profit or loss®, dale ,,FVTPL");



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(f) Financni nastroje (pokracovani)

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uUvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, Zze v prubchu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceflovana v nab¢hlé hodnoté. Nabéhld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti (véetné¢ nab&hlého uroku) ptfi pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tGvérovych ztrat.
Ocekavané uvérove ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Groku,
a také prodej finanénich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenu;i
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodafeni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z troki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a tGcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatnitho uplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodaieni v¢etné kurzovych rozdilti z precenéni. Pi jejich oduc¢tovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudésti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné¢ hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finanéni aktiva, které nesplnuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceiiovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné¢ kurzovych rozdilt se v pfipad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi redlné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ a finan¢ni aktiva v realné hodnot¢
piecenovana do ostatniho uplného vysledku hospodafeni a finanéni aktiva fizena timto modelem
se musi preceniovat na readlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tGrovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného fizeni
skupin financ¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcit¢ho obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni néastroje klasifikovany na vysSi urovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsouk tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci pen¢znich tokii prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviluji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.
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UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu pendz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grokt, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki. V rameci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ti¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napi. zptisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finanénich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“.

Prvotni zauctovani

O finané¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
sjednani. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou G¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Zze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
piislusné aktivum a piisluSny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat piislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na
zéklad¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujedndni kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v ¢isté vysi.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zarovei
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.

ii.  Smlouvy o financovaini cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
,ZavazKy vuci bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v ptipadé Kratkych prodejt (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirG* a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. ~ Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a gtrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované readlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v redlné hodnoté (zpravidla
transak¢ni cena), a nasledn¢ jsou ocenovany realnou hodnotou. Transak¢ni naklady, které ptimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Gétovany
pfimo proti ¢tim nakladli nebo vynosii. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou iétovany k datu sjednani obchodu.
Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je uctovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirtl oceniovanych realnou hodnotou proti i¢tiim nakladd nebo vynosu jsou vykidzany
jako trokové vynosy z cennych papirt.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)
iv.  Finandéni derivity

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
piedpokladu, Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné¢ ocenovany realnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modelt pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Podfond
negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé€, ze jejich rizika
a charakteristiky tzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti u¢tim nakladt nebo vynosu.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Géetnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

v.  Emitované investicni akcie vyddavané Podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Podfondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodateénych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

vii.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), pokud jsou podminénou protihodnotou zaictovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Finané¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:

byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju, které
jsou spole¢né tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajiStovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazki nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati,, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny plijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné nebo jiste, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo ,,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

je mozné provést primefené spolehlivy odhad plnéni.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(h) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecn€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v
cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

(i) Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefina spolecnost®) je spolecnost ovladana Fondem
a zastoupend Spole¢nosti, v niz Fond muze urovat finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat
pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spolec¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo néakladi.

(j) Dai z prijmu a odloZena dan

Dai z prijmi
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den U€etniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dai z pfijmt vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni i€etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim tc¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZzena o zaplacené zalohy na dan z ptijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce Stat - danové pohledavky.



UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(j) Dan z prijmi a odloZena dan (pokracovani)

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dan¢ se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Daii z pridané hodnoty
Podfond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
() Spiiznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveifejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovng:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojd, sluzeb nebo zavazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uc¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 23.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném tcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a naklad minulych obdobi a zmén uU¢etnich metod, které jsou zachyceny
prostednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Podfond v roce 2025 nezménil zadné Géetni metody a postupy.

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho ti¢etniho obdobi , s vyjimkou nize
uvedenych novych nebo novelizovanych standardti IFRS, které nejsou relevantni pro Fond:

* IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Nedostatecna sménitelnost (novela).



Novela je zavazna od fadného ti¢etniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, ti¢etni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pied timto datem. Vedeni spole¢nosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit
materialni dopad na Gcetnictvi Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardt a interpretaci, které¢ dosud nejsou pro aktualni ti¢etni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykazi
nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oducétovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazka z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« urc¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zatc¢tovani nebo oductovani finan¢nich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odacétovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéZnich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiovani
e informaci o investicich do kapitdlovych nastrojii ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich toku



UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Pfevod do hyperinflaéni mény
vykazovani (novely)

Novely IAS 21 vyZzaduji pfevod zne-hyperinflacni funkéni mény do hyperinflacni mény
vykazovani zavéreénym kurzem. Pokud je funk¢éni ména ucetni jednoty ména ne-hyperinfla¢ni
ekonomiky, avsak jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, finan¢ni vykonnost a
finan¢ni pozice Ucetni jednotky se pfepoctou do mény vykazovani tak, ze se veskeré hodnoty (tj.
aktiva, zavazky, polozky vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veSkeré srovnavaci udaje
prepoctou zavérednym kurzem k datu nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Ugetni jednotka, jejiz
funk¢éni ména i ména vykazovani jsou ménou hyperinflacni ekonomiky, prepracuje srovnavaci
udaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména je ménou ne-hyperinflaéni ekonomiky, pouzitim
vseobecného cenového indexu na srovnavaci tidaje této zahranicni jednotky.

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouéti ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k GCetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby t¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisku a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctil a souctl
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Z1sk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcetfinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvetejnovani informaci, pokud jejich matef'ska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou Gcetni zavérku v souladu s G¢etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych tcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ¢etni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatihovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.



iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

(Datum uc¢innosti odlozeno na neurcito, nicméné diivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva piedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Podfond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a aprav stavajicich standardi
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich icetnich obdobich.

(p) Prostiredky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim investicnich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera se
rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendaifniho mésice, ve kterém
Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako
zvySeni kapitalovych fondu.

(q) Celkova vySe zavazki, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2025 Podfond neposkytnul, ani nemél zavazky, podminéné zavazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykazana v rozvaze.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.



VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z piedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladu, napiiklad z plant a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
mize dojit v budoucnu na zaklade skute¢nych vysledki k tiprave ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazki.

Ugetni tisudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v G¢etnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaverky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi u€etni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob,
jakym Podfond fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za UCelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategic Podfondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvotfeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 25.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zustatky na béznych uctech 20 400 159
Celkem 20 400 159

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond eviduje k 31. prosinci 2025 nasledujici poskytnuté avéry:

urokova
tis. K¢ splatnost  sazbav % 31.12.2025  31.12.2024
p.a.

Kr. avér Drobni pol'nohospodari 500

000 EUR P P 31.5.2025 10 0 12779
Kr. avér Artiplay 300 000 CZK 30.6.2026 10 301 0
DI. avér Diblik 5 000 000 CZK 31.12.2026 2 5187 5367
DI. uvér Diblik 8 000 000 CZK 31.12.2026 10 8 055 8358
DI. Gvér Aronilia 9 000 000 CZK 30.6.2026 13,2 0 9427
DI. Gvér Signisol 2 000 000 CZK 31.12.2026 - 1988 0
DI. uvér Signisol 840 000 CZK 30.6.2026 10 886 0
DI. uvér RS Game 48 575 000 CZK  19.11.2028 10 49 070 0
DI. uvér Radek Svec 2 000 000 CZK 31.12.2026 5 2014 0
Celkem 67 500 35931
DLUHOVE CENNE PAPiRY

Vsechny dluhové cenné papiry v drzeni Podfondu jsou zafazeny do portfolia cennych papiri

ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

Dluhopisy 12 000 48 991

Celkem 12 000 48 991




7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Vsechny podilové listy a akcie jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocenovanych realnou
hodnotou proti uctim naklad nebo vynost.
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 0 38 000
Celkem 0 38 000
8  UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Majetkova ucast - Suldovsky a partnefi a.s. 10 560 0
Celkem 10 560 0
9  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zalohy na DPPO 569 391
Zuctovani s trhem cennych papirt 1 668 1 668
Celkem 2237 2 059

Podfond vykazuje v Gcetnich knihéach castku ve vysi 1 668 tis. K¢ vztahujici s k naroku Podfondu
na uhradu pfiméfeného protiplnéni pfi vytésnéni minoritnich akcionati spole¢nosti PFNonwovens
a.s. Hodnota pozice byla stanovena na zaklad¢ posledni obchodované ceny na BCPP a
pozadovaného protiplnéni na zéklad¢ znaleckého posudku a také byla podana Zzaloba. V okamziku
sestaveni G¢etni zaverky nelze vysledek soudniho sporu zatim piedvidat.

10 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bezlro¢na pijcka SICAV 1152 1144
Kr. uvér Lumicula 0 140

Celkem 1152 1284




11  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky z obchodniho provozniho styku 7 36
Dohadné ucty pasivni 1121 578
Ostatni zavazky k akcionartim 0 22 000
Celkem 1128 22614

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2025 obsahuji zavazek k za Géetni sluzby poskytnuté v prosinci ve
vysi 37 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 36 tis. K¢).

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2025 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu Gcetni
zaveérky Podfondu ve vysi 87 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 87 tis. K¢), odménu za obhospodarovani
Podfondu ve vysi 247 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 228 tis. K¢), odménu za administraci ve vysi
739 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 243 tis. K¢) a odménu za vedeni tcetnictvi ve vysi 0 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2024: 7 tis. K¢), odménu za sluzby depozitaie a vedeni investicniho uctu ve vysi 36 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024 36 tis. K¢) a odménu a custody sluzby ve vysi 12 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024
13 tis. K¢).

12 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na splatnou dan 556 534
Celkem 556 534

13 FONDOVY KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vlastni kapital Fondu (tis. K<) 109 862 100 708
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 54313 872 55526293
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 2,0227 1,8137

Aktualni hodnota investicni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu pfipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na aktualni hodnoté-vlastniho
kapitalu Podfondu.



13 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Pocet investicnich  Hodnota emitovanych

tis. K¢ akcii (ks) investi¢nich akcii
Zistatek k 1. lednu 2025 55526293 31 894 798
Prodané investi¢ni akcie 17 649 882 32 000 000
Odkoupené investi¢ni akcie 18 862 303 34 800 000
Zistatek k 31. prosinci 2025 54 313 872 29 094 798
tis. K& Pocet inyestiénich qunotg emitovan_)'lch

akcii (ks) investi¢nich akcii
Zistatek k 1. lednu 2024 109 041 261 100 345 190
Prodané investi¢ni akcie 5399932 8 000 000
Odkoupené investi¢ni akcie 58 914 900 76 450 392
Zustatek k 31. prosinci 2024 55526 293 31 894 798

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Zisk za rok 2025 ve vysi 11 954 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na ucet nerozdélenych
zisku predchozich obdobi.

Zisk za rok 2024 ve vysi 33 218 tis. K¢ byl pfeveden na et nerozdélenych ziskd piredchozich
obdobi.
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FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu

Nerozdélny

Kapitalové k/ Zisk/ztrata
tis. K& apid ove ASK bezného Celkem
fondy neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
31 895 35595 33218 100 708
k 1. lednu 2025
Prevod vysledku hospodateni 33218 -33 218 0
Emise investi¢nich akcii 32 000 32 000
Odkup investi¢nich akcii -34 800 0 0 -34 800
Cisty zrlsk/ztrata za ucetni 0 0 11 954 11 954
obdobi
Zustatek
29 095 68 813 11 954 109 862
31.12.2025
Kapitalové Nero'Z(lij:lny Zisk/ztrata
tis. K& apid ove AT bézného Celkem
fondy neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
100 345 24 166 11 429 135 940
k 1. lednu 2024
Prevod visledku 11429 -11429 0
hospodateni
Emise investi¢nich akcii 8 000 8 000
Odkup investi¢nich akcii -76 450 0 0 =76 450
Cisty zrlsk/ztrata za ucetni 0 0 33218 33218
obdobi
Zustatek
31 895 35595 33218 100 708

31.12.2024




14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodatuje Fond. VySe odmény za obhospodafovani majetku Podfondu,
ktera nalezi Fondu je uvedena véetné dalSich nakladd v poznamce ¢. 20.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Majetek podfondu - financni aktiva 109 862 100 708
Celkem 109 862 100 708

15 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Uroky z poskytnutych Gvéra 9053 5831
Kupon — dluhopisy 314 761
Uroky z terminovaného vkladu 23 0
Celkem 9390 6 592

16 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2025 2024
Uroky z poskytnutych avéri 0 308
Celkem 0 308

17  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 2025 2024
Dividendy 1 600 18 000
Celkem 1600 18 000




18 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2025 2024
Bankovni poplatky 10 9
Celkem 10 9
19  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2025 2024
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -193 -4 562
Zisk/ztrata z ménovych operaci 59 1793
Zisk/ztrata z prodeje maj. podilu 5134 15 000
Celkem 5000 12 231
20 OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY
tis. K¢ 2025 2024
Ostatni provozni vynosy 53 0
Celkem 53 0
21 OSTATNi PROVOZNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Ostatni provozni naklady 56 20
Celkem 56 20
22 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Naklady na obhospodatfovani 1120 1515
Naklady na administraci 1319 486
Naklady na sluzby Depozitaie 436 436
Naklady na odménu Auditora 94 102
Naklady na Gcetnictvi 84 84
Sluzby custody 145 146
Ostatni 28 1
Celkem 3226 2770




Podfond je obhospodarovan Fondem, kterému Podfond vyplaci odménu za obhospodarovani.
Odména je vyplacena ¢tvrtletné zpétné v souladu se statutem. Naklady na obhospodatrovani
Podfondu ¢inily v roce 2025 i v roce 2024 v souladu se statutem Fondu 0,9 % hodnoty fondového
kapitalu za rok.

23  VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika  Evropskd unie ~ Mimo EU Celkem

tis. K¢ 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z troki a podobné vynosy 8360 6409 1030 183 0 0 9390 6592
Vynosy z akcii a podilt 1 600 308 0 0 0 0 1 600 308
Naklady na poplatky a provize -10 -18 000 0 0 0 0 -10 -18 000
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4 905 9 95 0 0 0 5000 9
Ostatni provozni vynosy 53 11209 0 5 0 1017 53 1022
Ostatni provozni naklady -56 -20 0 0 0 0 -56 -20
Spravni ndklady -3226  -2770 0 0 0 0 -3226 -2770
24 DAN Z PRIJMU

(a) Dan splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ 2025 2024

Zisk / ztrata pred zdanénim 12752 33756

Danoveé neuznatelné naklady 32 10 000

Néklady roku 2024 0 -29

Odcitatelné polozky -1 600 -33 000

Danovy zaklad 11 184 10 727

Splatna dai z pFijmi ve vysi 5 % 559 536

Upravy dand 0 2

Splatna dai z pFijmi ve vysi 5 % 559 538

V roce 2025 byla v souladu s piislusSnymi pravnimi ptfedpisy spole¢nosti srazena srazkova dan ve vysi
240 tis. K¢ plynouci z vynosi z podilt.
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni majetkové podily 10 560 0
Pohledavky

Poskytnuté uvéry 15 255 0

Poskytnuté zalohy 0 0
Aktiva celkem 25 815

Zavazky k nebankovnim subjektim 1152 1284

Ostatni pasiva 0 22000

Dohadné tucty pasivni 247 235
Pasiva celkem 1399 23 519
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2024
Naklady

Néklady na obhospodatovani 1120 =742

Naklady na performance fee 0 =773

Néklady na prodej podilt 0 -10 000
Vynosy

Urokové vynosy z Givéri 8 2 785

Vynosy z pfecenéni maj. podilt 6 038 6 000

Vynosy z vyplacenych dividend 0 18 000

Vynosy z prodeje maj. podili 0 15 000

Vynosy z pfecenéni piijatych avéru 35 56
Celkem 30 326 30 326

V pribéhu ucéetniho obdobi fond uskutecnil se spiiznénymi osobami Upisy investi¢nich akcii v
celkové vysi 32 000 tis. K¢ a odkupy investi¢nich akcii v celkové vysi 34 800 tis. K¢. Tyto transakce
byly realizovany za hodnotu investi¢ni akcie stanovenou v souladu se statutem Fondu a za stejnych
podminek, jaké byly uplatiiovany vici ostatnim investortim Fondu.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Podfondu.

V roce 2025 realizoval Podfond naklady na obhospodatovani v celkové vysi 1 120 tis. K¢ (k 31.
12. 2024: 742 tis. K¢) a naklady na performance fee ve vysi 0 tis. K& (k 31. 12. 2024: 773 tis. K¢)
hrazené na ucet spolecnosti SBS FUNDS SICAV, a.s.
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KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

31. prosinci 2025

Finan¢ni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K& v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
Pohledavky za bankami 20 400 0 20 400
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67 500 0 67 500
Dluhové cenné papiry 12 000 0 12 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Ostatni aktiva - za¢tovani s trhem CP 10 560 0 10 560
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 -1 152 -1 152
Ostatni pasiva — zavazky k dodavatelim 0 -7 -7
Celkem 110 460 -1159 109 302
31. prosinci 2024

fis. K¢ Vrekiné hodnoté_ v rediné hodners__Celkem
Pohledéavky za bankami 159 0 159
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 35931 0 35931
Dluhové cenné papiry 48 991 0 48 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 38 000 0 38 000
Ostatni aktiva - zu¢tovani s trhem CP 1668 0 1 668
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 -1284 ) ééll
Ostatni pasiva — zavazky k dodavateltim 0 -36 -36
Celkem 124 749 -1320 123 429
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (liroveii 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostateéné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladt provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na wdrovmni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji také
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu apod.), ocefiovaci modely tietich stran a interni modely Administratora — podrobné&ji v bodé
25 (¢).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do irovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zadvérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné¢ prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v itvahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovana, a predev§sim objemy obchodl uskuteénénych na téchto
Pievodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ctvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dn.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a), zvoli Investiéni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate Podfondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI )

(c¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
pievzatou ze systému Bloomberg, vypoétenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prumér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti, pro néz nelze ur¢it hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému Bloomberg vypoétenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér v$ech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitife metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové pfirazky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni prirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napt. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zaklad¢ porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dal$i marze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popf. zptsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije posledni vyhlagena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zmén¢ hodnoty majetku nastroju kolektivniho investovani
od posledni vyhlaSené hodnoty NAV na jednotku az do Dne ocenéni a je mozné tyto dopady
kvalifikovan¢ kvantifikovat, pak je mozné k ocenéni vyuzit upravenou hodnotu NAV na jednotku.
O pouziti ipravy rozhoduje Vybor pro oceniovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitaie
Fondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocenovacich nistroji
pristupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné' metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupt.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI )

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spadéd do
urovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé pfijaté pujcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Girovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazKky oceniované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zékladé¢ znaleckych posudkd, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zaklad€ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zaveru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé¢ nové zalozenych spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokt plynoucich z
téchto pohledavek.

(i) Ostatni aktiva a zavazKy ocefiované realnou hodnotou v ramci tirovné 3 (pokracovani)

Realnd hodnota nemovitosti urCenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou urCeny k dal§imu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro oceiovani majetkovych
ucasti, pri¢emz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vyse. Podpirné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabchlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

31. prosince 2025

tis. K¢ Urovent 1 Urovei 2 Urovei3 Celkem

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 20400 0 20400
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 67500 67500
Dluhové cenné papiry 12 000 0 0 12000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 10 560 0 0 10560
Ostatni aktiva 0 2237 0 2237
Celkem 22560 22637 67500 112697
31. prosince 2024

tis. K¢ Uroveii I Uroven 2 Uroveii 3 Celkem

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 159 0 159
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 35931 35931
Dluhové cenné papiry 0 0 48991 48 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 38000 0 38 000
Ostatni aktiva 0 2 059 0 2 059
Celkem 40218 84922 125140

V pribéhu roku 2025 ani 2024 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Gtrovnémi 1,2 a 3.
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(i) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni urovné 3

V ptipadé¢ uvéri ocenovanych internim Modelem B zaloZzeném pfislusné bezrizikové urokové mire
navysené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce niZze uvedena hodnota ptiznivého/neptiznivého
dopadu na ocenéni konkrétniho tivéru v portfoliu v pfipadé sniZzeni/ zvySeni nepozorovatelného
vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupt k 31.12.2025 v tis. K¢

Uvéry Zména parametru Ptiznivy dopad Nepftiznivy dopad
Model B Kreditni marze 1303 -1262
Celkem 1303 -1 262

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupu k 31.12.2024 v tis. K¢

Uvéry Zmeéna parametru Pfiznivy dopad  Neptiznivy dopad
Model B Kreditni marze 277 =272
Celkem 277 -272

V ptipad¢ dluhopisti ocetiovanych internim Modelem B zalozeném piislusné bezrizikové urokové
mife navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce niZe uvedena hodnota
ptiznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé sniZeni/
zvyseni nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupu k 31.12.2024 v tis. K¢

Dluhopisy Zmgéna parametru Pfiznivy dopad  Neptiznivy dopad
Model B Kreditni marze 23 -23
Celkem 23 -23

Aktiva a zdvazky, kterd nejsou precefiovand na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazKy, které nejsou pieceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI )
31. prosince 2025
tis. K¢ Utetni  Redlnd Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
hodnota hodnota
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 2237 2237 0 0 2237 2237
Pasiva
Rezervy 556 556 0 0 556 556
Ostatni pasiva a zavazky 1128 1128 0 0 1128 1128
31. prosince 2024
tis. K¢ Utetni  Redlna Urovent 1 Uroveii2 Uroveii 3 Celkem
hodnota hodnota
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 391 391 0 0 391 391
Pasiva
Ostatni pasiva 22578 22578 0 0 22578 22578
Rezervy 534 534 0 0 534 534
V pribéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym presunim mezi trovnémi 1, 2 a 3.
FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v diisledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostredky od nabyvatell investicnich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych papird, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spolecnost pravideln€ monitoruje dodrzovani limitti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii ivérové riziko, mé€nové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkéim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je vystaven tvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodd a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf-.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spole¢nost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistrandm a emitentlim, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani
limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V piipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2025

. “ Mimo
tis. K¢ Tuzemsko  EU , , Celkem

uzemi EU

Pohledavky za bankami 20400 0 0 20 400
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67 500 0 0 67 500
Dluhové cenné papiry 12 000 0 0 12 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 10 560 0 0 10 560
Ostatni aktiva 2237 0 0 2237
Celkem 112 697 0 0 112697

31. prosince 2024

. y Mimo
tis. K¢ Tuzemsko EU | . Celkem

uzemi EU

Pohledavky za bankami 159 0 0 159
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 35931 0 0 35931
Dluhové cenné papiry 47 537 1454 0 48 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 38 000 0 0 38.000
Ostatni aktiva 2 059 0 0 2 059
Celkem 123 686 1454 0 125140
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Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31.12.2025 31.12.2024
Finan¢ni sektor 0 0
Reality 0 0
Informacni technologie 0 20377
Farmaceuticky primysl 0 0
Pramysl 0 0
Autonomni spotieba 0 0
Ostatni 12 000 66 614
Meédia 0 0
Vladni instituce 0 0
Celkem 12 000 86 991

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

31. prosince 2025

Expozice viuci

tis. K¢ Rozvaha  Podrozvaha avérovému POSk}.l.tvn lvlte, Hlavn.1 . 51 rvuh
.. zajisténi zajisteni
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 20 400 0 20 400 XX XX
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67 500 0 67 500 XX XX
Dluhové cenné papiry 12 000 0 12 000 XX XX
Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 560 0 10 560 XX XX
Ostatni aktiva 2237 0 2237 XX XX
31. prosince 2024
Expozice vuci . .
tis. K¢ Rozvaha Podrozvaha avérovému Posk}./.tvn 1V1t€: Hlavn.1 . 51 rvuh
.. zajisténi zajisteni
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 159 0 159 XX XX
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 35931 0 35931 XX XX
Dluhové cenné papiry 48 991 0 48 991 XX XX
Akcie, podilové listy a ostatni podily 38 000 0 38 000 XX XX
Ostatni aktiva 2 059 0 2 059 XX XX




FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
c) soustavou investi¢nich limitd fondi a postupii k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i ménovému riziku.

31. prosince 2025

tis. K¢ CZK EUR  USD Celkem
Pohledavky za bankami 20 400 0 0 20 400
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67 500 0 0 67 500
Dluhové cenné papiry 12 000 0 0 12 000
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 10 560 0 0 10 560
Ostatni aktiva 2237 0 0 2237
Celkem aktiva 112 697 0 0 112 697
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 1152 0 0 1152
Ostatni pasiva 1128 0 0 1128
Rezervy 556 0 0 0
Kapitalové fondy 29 095 0 0 29 095
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 68 813 0 0 68 813
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 11954 0 0 11954
Celkem pasiva 112 697 0 0 112 697
Podrozvahova aktiva 109 862 0 0 109 862
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0

Cista devizova pozice 109 862 0 0 109 862
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2024

tis. K¢ CZK EUR  USD Celkem
Pohledavky za bankami 151 0 8 159
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23 152 12779 0 35931
Dluhové cenné papiry 0 0 48991 48 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 38 000 0 0 38 000
Ostatni aktiva 2 059 0 0 2 059
Celkem aktiva 63 362 12779 48999 125140
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 1284 0 0 1284
Ostatni pasiva 614 22 000 0 22 614
Rezervy 534 0 0 534
Kapitalové fondy 31895 0 0 31895
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 35595 0 0 35595
z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 33218 0 33218
Celkem pasiva 103 140 22 000 0 125140
Podrozvahova aktiva 100 708 0 0 100 708
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 60 930 -9221 48999 100 708




FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybid béznych urovni trznich
urokovych sazeb.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondl v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu,
¢) soustavou investi¢nich limitd fondl a postupt k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shruje expozici Podfondu viici tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v Géetnich hodnotach, uspotfadané podle bliz§iho z terminti vypoiadani,
nebo splatnosti.

31. prosince 2025
tis. K¢ PO 3 3V_,1% I—5 Nad3 Netroceno  Celkem
mésict  mésict let let

Pohledavky za bankami 20 400 0 0 0 0 20400

Pohledavky za nebankovnimi 0 18431 49070 0 0 67 500
subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 12000 0 0 12 000

Akme,’ podilové listy a ostatni 0 0 0 0 0 0
podily

Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 10 560 10 560

Ostatni aktiva 0 0 0 0 2 237 2237

Celkem aktiva 20400 18431 61070 0 12797 112 697

Ostatni pasiva 0 0 0 1152 1128 2280

Rezervy 0 0 0 0 556 556

Kapitalové fondy 0 0 0 0 29095 29095

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 0 0 0 0 68 813 68 813
ztrata z ptfedchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 11954 11954

Celkem pasiva 0 0 0 1152 111546 112697

Gap 20400 18431 61070 -1152 -987749 0
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(¢) Urokové riziko (pokra¢ovani)
31. prosince 2024
tis. K¢ PO 3 3v_,12“ 1—5let Nad 5 Netiroceno Celkem
mésich  mésici let
Pohledavky za bankami 159 0 0 0 0 159
Pohledavky za nebankovnimi 0 26504 9427 0 0 35931
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 48991 0 0 48991
Akc1e,’ podilové listy a ostatni 0 0 0 0 38000 38 000
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2059 2059
Celkem aktiva 159 26504 58418 0 40 059 125140
Ostatni pasiva 0 0 0 1284 22614 23898
Rezervy 0 0 0 0 534 534
Kapitalové fondy 0 0 0 0 31895 31895
Nerozd€leny zisk nebo
neuhrazena ztrata 0 0 0 0 35595 35595
z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 0 33218 33218
Celkem pasiva 0 0 0 1284 123 856 125 140
Gap 159 26504 58418 -1284 -83 797 0
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(d) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostfedkti povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilniku.
Spolecnost idi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostfedky podilnikil jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup investicnich akcii, coz predstavuje nejvetsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkid tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazéan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle prisluSnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
31. prosince 2025
tis. K& Do3 3 -12 1 5iet Nadstet B¢ Celkem
meésicit mésict specifikace
Pohledavky za bankami 20 400 0 0 0 0 20400
Pohledavky za nebankovnimi 0 18431 49070 0 0 67500
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 12000 0 0 12 000
Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 0 0
podily
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 10 560 10 560
Ostatni aktiva 0 569 0 0 1 668 2237
Celkem aktiva 20400 19000 61070 0 12228 112697
Ostatni pasiva 1152 0 0 1128 2280
Rezervy 0 0 0 0 556 556
Kapitalové fondy 0 0 0 29095 29095
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena 0 0 0 68 813 68 813
ztrata z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 11954 11954
Celkem pasiva 1152 0 0 0 111546 112 697
Gap 19248 19000 61070 0 -99 318 0
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(d) Riziko likvidity (pokrac¢ovani)
31. prosince 2024
tis. K& Do3 = 3-12 ) gpo Nad5  Bez Celkem
mesicit  mesicl let specifikace
Pohledavky za bankami 159 0 0 0 0 159
Pohledavky za nebankovnimi 0 26504 9427 0 0 35931
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 48991 0 0 48991
Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 38000 38 000
podily
Ostatni aktiva 0 391 0 0 1 668 2 059
Celkem aktiva 159 26895 58418 0 39668 125140
Ostatni pasiva 22614 0 0 1284 0 23898
Rezervy 0 534 0 0 0 534
Kapitalové fondy 0 0 0 0 31895 31895
Nerozdeleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z ptredchozich 0 0 0 0 35595 35595
obdobi
Zisk za Gi¢etni obdobi 0 0 0 0 33218 33218
Celkem pasiva 22 614 534 0 1284 100 708 125140
Gap -22455 26361 58418 -1284 -61 040 0




FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testll. Primarnim ucelem zatéZovych testt je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu viaci
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na ro¢ni bazi
v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojti, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojli (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladll) na uvedené zmény v hodnoté externich faktort trznich rizik.

31. prosince 2025 31. prosince 2024
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zmeéna zisku/ztraty
parametru (vlastniho parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizil
Zmeéna akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 44,0%/ 35,6%/
fondd 17,82% 0 14,29% 0
Vzrust arokovych sazeb 0,87% 0,87%
a pokles AUM 0,52% 25 0,52% 180
Apreciace/depreciace mény
fondu 10,1% 0 22,6% 3215
Zmeéna cen na trhu
S nemovitostmi 8,5% 0 7,5% 0

Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnott
pohledévek 30% 20 751 30% 11122
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NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena spravni radou Fondu.

Datum sestaveni Podpis piedsedy spravni rady

25. Cervna 2026 Ing. Radek Svec



A acta audit

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Prijemce:
akcionari fondu EVENT DRIVEN SBS podfond ,
se sidlem Trzisté 366/13 Mala Strana, 11800 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zaverky fondu EVENT DRIVEN SBS podfond (ddle také
,Fond") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterda se sklada z rozvahy k
31.12.2025, vykazu zisku a ztraty za obdobi koncici k 31.12.2025, prehledu o zméndch
viastniho kapitalu a prilohy této ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouzZitych podstatnych
Uucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31.12.2025 a ndakladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a zmén viastniho kapitdalu za
obdobi koncici 31.12.2025 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s 8 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpraveé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ spolecnosti SBS FUNDS SICAV,a.s. (dale také ,, Spolecnost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidalnim) nesouladu s ucetni
zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi behem provadeni auditi nebo zda se
Jinak tyto informace nejevi jako vyzmamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpisu na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkit by bylo
zpuisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklade provedenych postupii, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

. ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zaverkou
a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklade poznatkii a povedomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich ZzZadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu SpoleCnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze ucetni zaverky zaleZitosti tykajici se
jejitho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zaverky, s vyjimkou pripadii, kdy statutarni orgdn planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdavu auditora
obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zdaverce
odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, ze by jednotlive nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterda
uzivatelé ucetni zaverky na jejim zdklade prijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat behem

celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidalni) nespravnosti ucetni zaverky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich zaklade
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je veétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpiisobené chybou, protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falsovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdazeni
vnitinich kontrol.

. Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro- audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na



dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, primeérenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti spravni rada uvedla v priloze ucetni
zaverky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrziteho trvani pri sestaveni ucetni zaverky

Statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdeéné dukazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, kterée mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrZité trvat. Jestlize
dojdeme k zaveru, ze takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zaverky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery
tvkajici se schopnosti Fondu nepretrzite trvat vychazeji z ditkaznich informaci, které
Jjsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméne budouct udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zaverky, véetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjistenich, kterd jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné
zjistenych vyznamnych nedostatkii ve vnitrnim kontrolnim systému.

Ostrava dne 25.6.2026

Ovéfeni provedla auditorska spolecnost

ACTA Audit s.r.o,

Hviezdoslavova 29, 71600 Ostrava,

zapsana v seznamu auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditorti CR pod ev. ¢.568 .

Ing. Josef Digitainé
podepsal Ing.
Haluza Josef Haluza

Josef Haluza
auditor ev. ¢. 2364
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